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Atendendo as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a apreciacao de V.Sas. as demonstragées financeiras da HDI
SEGUROS S.A. relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2006.

Aempresa

A HDI é uma empresa do grupo aleméo Talanx, terceiro maior grupo segurador da Alemanha. O Grupo emprega cerca de
10.000fu Tcionérios em 150 paises. E gracas a sua forte estrutura de capital, foi avaliada pela Standard & Poors com o rating
Ad+/estavel.

A HDI atua no Brasil ha mais de 20 anos, e conta hoje com uma estrutura de 33 filiais, 11 escritérios comerciais, 19 centros
de atendimentos asinistros, as Centrais Bate-Pronto, e uma equipe de 766 funcionarios.

Estratégia

No exercicio de 2005, foi adquirida a empresa HSBC Seguros de Automéveis e Bens (Brasil) S.A. e também foi assinado um
contrato para a exploracao do canal bancério para a venda de seguros de ramos elementares. A Companhia deixou desta
forma, de atuar regionalmente e passou a explorar todo o territorio nacional, fortalecendo sua atuacdo nas carteiras de
seguros massificados de automoveis e de seguros patrimoniais. Esta Seguradora foi totalmente incorporada pela HDI
Seguros em 1°de abril de 2006.

Desempenho no exercicio

A Seguradora alcangou o patamar de R$ 767 milhdes de prémios retidos, representando um crescimento de 110% sobre o
exercicio de 2005.

O indice combinado (relacdo entre a somatoria dos sinistros retidos, despesas de comercializacdo, outras receitas e
despesas operacionais, despesas administrativas e com tributos e os prémios ganhos) apresentou uma
melhora de 4,9 pontos percentuais, principalmente em fungdo da queda da sinistralidade, denotando nosso esforco
continuo de melhoria dos resultados das operacoes de seguro.

O resultado financeiro sofreu uma reducéo de 2 pontos percentuais em relacéo aos prémios ganhos, em virtude da gradual
reducao de taxas de juros que esta em curso.

A Seguradora obteve um lucro antes dos impostos e participacdes e da amortizacdo do agio (R$ 9,7 milhdes) de R$ 67
milhGes. Este montante é 158% maior do que o obtido em 2005, quando o lucro antes dos impostos e participacdes foi de
R$ 26 milhoes.

Governanga corporativa

Seguindo a politica adotada pelo Grupo Talanx, a Companhia da grande importdncia & manutencdo de adequados

controles internos e estrito cumprimento das politicas e dos procedimentos estabelecidos pela administragao, das leis e
regulamentos (compliance). A Administracao se vale de auditores externos independentes para atingir esta finalidade. A
empresa KPMG é responsavel pela auditoria externa, e a PricewaterhouseCoopers pela auditoria interna.

A Companhia possui um Conselho de Administracao formado por executivos experientes, reconhecidos e independentes
emrelacdo ao Grupo Talanx.

A Seguradora possui um Cédigo de Etica em vigor desde 2003 que ¢ seguido por seus funciondrios e colaboradores. A
Seguradora mantém estrutura de controle interno, incluindo fungées de compliance e gestao de riscos, que se encontram
integralmente aderentes aos preceitos estabelecidos pela Circular SUSEP n® 249/2004.

Agradecimentos

Agradecemos aos nossos 5.613 corretores, que mantém operacdes com a HDI, pela confianca com que nos distinguiram,
aos segurados, as autoridades da Superintendéncia de Seguros Privados, aos funcionarios do IRB Brasil Resseguros S.A. pela
orientagdo e atengao que nos dispensaram, e aos nossos funcionarios, pela sua dedicagéo.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (Em milhares de reais)

DEMONSTRAgéES DE RESULTADOS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2006 E 2005 (Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por acéo)

ATIVO PASSIVO 2006 2005
CIRCULANTF CIRCULANTE 683.307  285.312 . i ___2006 __ 2005
el Contas a pagar 40.839 24.384  Prémiosretidos 767.010  365.903
Ca\xae DANCOS oo Obrigagc0es a pagar ............co..coevvven. 10.109 5451  Prémios de seguros _ 785328 .017
Aplicacdes Impostos e encargos sociais a recolher . 18.449 7.165 Prémios diretos 787.109 378.896
Titulos de renda fixa Provisdes trabalhistas .................... 3.994 2.093 Prémios de cosseguros aceitos 2.504 502
Quotas de fundos de investimentos Provisdo para impostos e contribuicoes 4.055 1.823 Prémios de cosseguros cedidos . (64) (236)
Outras aplicacoes Outras contas a pagar 4.232 7.852 Prémios estimados (4.221) 855
Créditos das operagdes com seguros Débitos das operacoes com seguros Prémios cedidos em gl (18.296)  (14.111)
e 0s eresseguros 51.339 20.821 Prémios de retrocessdes (22) (3)
Prémios a receber Prémios a restituir 194 38 Variagao das provisdes técnicas _ (74.898) _ (27.326)
Operagbes com seguradoras Operacdes com seguradoras . 865 381 Prémios ganhos 692.112 338.577
Operagdes com resseguradoras Operacdes com resseguradoras 11.218 8.130 Sinistros retidos _(447.248) _(232.141)
Outros créditos operacionais Comissoes e juros sobre prémios emitidos .. 3.619 1.466 Sinistros diretos ... . .
() Provisao para riscos de créi Outros débitos operacionais Sinistros de cosst
Titulos e créditos a receber Comissoes e juros s/prémios emitidos 34.051 10.604 Servicos de assisténcia ...
Titulos e créditos a receber Outros débitos operacionais 1.392 202 Recuperacao de sinistros
Créditos tributarios e previdenciario: ositos de terceiros 7.313 1.871 Salvados e ressarcimentos .
Outros créditos Cobranca antecipada de prémios.. 4.726 1.342 Variacao da provisao de sinistros ocorridos mas n&o avisados
Outros valores e bens Prémios e emolumentos recebidos 2.587 529 Despesas de comercializagao
Bensavenda.. Provisdes técnicas - seguros e resseguros 583.816 238.236 Comissoes
Outros valores Ramos elementares e vida em grupo Recuperagao de comissoes.
antecipada Provisdo de prémios nao ganhos 403.897 152.514 Outras despesas de comercializacdo .
Operaoona\s Sinistros a liquidar 157.171 72.033 Variagao das despesas de comercializag, .
Administrativas.. Provisdo de sinistros ocorridos Outras receitas e despesas operacionais 19.302 13.331
Despesas de comercializa¢ao diferidas mas ndo avisados... 18.414 13.689 Outras receitas operacionais 40.899 20.994
SEGUIOS @ TESSEGUIOS ..o QOutras provisoes 4334 - Outras despesas operacionais.... (21.597) (7.663)
REALIZAVEL A LONGO PRAZO EXIGIVELALONGO PRAZO 4.772 621 K inistrativas (105.937) (56.981)
Aplicages Contas a pagar 427 253 r p com tributos (22.179)  (12.366)
Titulos de rendafixa ... Provisao para tributos diferidos ... 427 253 R do financeiro 73.528 42.464
Titulos de renda variavel Outros passivos conti 4.345 368 Receitas financeiras 85.178 51.972
Titulos e créditos areceber .......... Contingéncias fiscais . 1.030 - Despesas financeiras (11.650) (9.508)
Créd\tostnbuﬁz’gnpsepreyldenﬂénos Contingéncias trabalhi 3.315 368 Resultado patrimonial 9.085 3.478
Depositos judiciais e fiscais PATRIMONIO LIQUIDO 412.682 385.522 Ajustes de investimentos em controladas 950 3.478
PERMANENTE Capital social 372.577 367.502 Outras despesas patrimoniais (nota 3f) ... 10.035 —
Ir 1tos Reservas de lucros 39.366 17.513  Resultado operacional 57.284 26.005
ParticiPaCOS SOCIBTAMAS .........ouiivves i Ajustes com titulos e valores mobiliarios 739 507 Resultado nao operacional 27 (22)
Imobilizado.. RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E PARTICIPACOES 57311 25.983
Qutrasimobilizagoes . Imposto de renda (7.658) (2.578)
D_(f—) Qspreciagéo . S50 o088 Contribuicdo soﬂal (1 .804; (965;
iferido . : Participagoes sobreor d 1.825 893
Despesas de organizacao, implantacao LUCROpLig UIDO DO EXERCICIO 46024 _ 21547
einstalacao 231.129 8.594 Q _— 3
(-) Amortizacoes 15.961) 4.545) Quantidade de agoes .... 380.106 375.168
TOTALDO ATIVO 1.1 671455 | TOTALDO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Lucro liquido por agéo - R$ 121,08 57,43
DEMONSTRAQOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DEMONSTRA(;OES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (Em milhares de reais) EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (Em milhares de reais)
Ajustes com 2006 2005
Capital Reservas titulos e valores Lucros Lucro liquido do exercicio 26024 21547
social de lucros mobilidrios acumulados Total Depreciacoes e amortizacoes 3.942 2271
Patriménio liquido em 31 ded bro de 2004 66.720 850 391 7.064 75.025 Amortizagoes de agio......... 9.705 -
Aumento de capital: Resultado positivo de equivaléncia patrimonial (950) (3.478)
AGE de 12/07/2005 - Portaria SUSEP/DECON n® 514/05 . 100.782 - - - 100.782 Lucro navenda doimobilizado .. 0y __()
AGE de 16/09/2005 - Portaria SUSEP/DECON n® 522/05 . 200.000 - - - 200.000 Lucro liquido ajustado . 58.650  20.269
Ajustes com titulos e valores mobiliarios .................. - - 101 - 101 At};’:g?ggé:gpeﬁ?a‘éggf's 287507)  (45.311)
fjuste‘lsco?tgu\ose\{a\ores mobiliarios em controladas. e - - 1? >1507 . SE Variacao dos créditos das operacoes . (160.995) (8.351)
UCTO HQUIAO B0 XEITITIO . . . Variacdo de titulos e créditos a receber (4473) 4307)
Distribuicao do resultado: Variacao de outros valores e bens ..... (7.613) 56
Reservalegal - 1.077 - (1.077) - Variacao das despesas antecipadas ... (1.336) (108)
Reserva de retencao de lucros - 15.586 - (15.586) - Variagao das despesas de comercializacao diferidas (51.280) (4.519)
Juros sobre o capital préprio .. - - - (11.948) (11.948 Variacao de contas a pagar . 16.629 13.862
Patriménio liquido em 31ded ode 367.502 17.513 507 - 385.522 Variagdo de débitos de operaco 30518 (2.152)
Aumento de capital: Variagdo de depositos de terceiros 5.442 (518)
AGE de 27/01/2006 - Portaria SUSEP n° 2.566/06 5.075 - - - 5.075 Varsae g22%%‘:322;‘3%2‘gg;t‘;eggefgse resseguros app80 51360
AJUSIQ?“”“ Utu\osevg\ores mobiliarios . B B 32 - 232 Variacao de ajustes com titulos e valores mobiliarios (patriménio liquido) 232 101
Lucro liquido do exercicio - - - 46.024 46.024 Caixa liquido gerado (consumido) nas atividades operacionais (110.826) 550
Proposta para distribuicdo do resultado: Atividades de investimento
Reserva legal - 2.301 - (2.301) - Recebimento pelavenda de ativo permanente.................. 171 110
Reserva de retencao de lucros - 19.552 - (19.552) - Baixa de participacoes acionarias por incorporagéo (nota 1) 88.291 -
Juros sobre o capital proprio - - - (24.171) (24.171) Ativos permanentes incorporados (nota 1) . (1.436) -
Patriménio liquido em 31ded bro de 2006 372577 39366 739 — 412.682 Pagamento pela compra de ativo permanent _(13.845)  (311.977)
Caix.’:ili?iuiddo gferado (consumido) nas atividades de 1to 73.181 (311.867)
A O i i Atividades de financiamento
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS (Em milhares de reais) Ay[genldodecapita\ . ). 5075 300782
1. Contexto operacional 4. Aplicagdes Valor Valor Ganho Dividendos propostos de controladas .. B 4.500
A Seguradora é uma subsidiaria do grupo segurador aleméo Talanx e esté autorizada a operar em todas as modalidades ~ Aplicagéo/ Venci- de de nao Valor c Dlsir\i)luwgac:ide Jurosdso?re capllalgr())pno _(24171) 11.948
de seguros dos ramos elementares e vida em todo o territério nacional. classificacdo mento curva Mercado realizado  contabil anpl aiqul ngra 0 consUnicio
: P . —_ TR = S t e financi 19.096 293.334
Em 30 de novembro de 2005 a Seguradora adquiriu o controle acionario da empresa HSBC Seguros de Automéveise - 2007 55.053 55.053 - 55.053 AUMENTO NAS DISPONIBILIDADES —(Tgo-g)
Bens (Brasil) S.A. pelo valor de R$ 303.356. A Assembléia Geral Extraordinaria realizada na mesma data deliberou a - Debéntures . 2011 11.836 11.836 - 11.836 DISPONIBILIDADES NO INiCIO DO EXERCICIO —=t35 1'246
modificacdo dadenominacdo social da empresa adquirida para HDI SegurosdeAutomovas_eBgns SA. . ~Debéntures . 2013 364 364 - 364 DISPONIBILIDADES NO FINAL DO EXERCICIO 3532
Visando a otimizacdo de sinergias relacionadas a ganhos de escala, sistemas, comercializacao de produtos, logistica, - FT. 2007 76.559 76.569 10 76.569 AUMENTO NAS DISPONIBILIDADES 2.286
recursos humanos e tesouraria, os acionistas deliberaram em Assembléia Geral Extraordindria, realizada em 1°de abrilde  _| py. 2008 12 12 _ 12
2006, pela incorporacao do patriménio liquido contabil da HDI Seguros de Automéveis e Bens S.A. com base no  _|ry 2011 1777 1777 _ 1777 b. Créditos tributarios e prejuizos fiscais: 2005
protocolo e justificacdo de incorporacao da Administracao e no correspondente laudo de avaliacao contabil de 28 de  _|y\ 2007 35356 35821 465 35821 Sobre prejuizos fiscais -imposto de renda ... 5.626
fevereiro de 2006 elaborado por peritos independentes. O referido ato societario foi homologado pela Portaria SUSEPn°® v ' X ' Sobre bases de célculo negativas - contribuicao social 2.019
2.566/06. gm %883 5225323 Sggg; 4;2 Sggg; Provisao para perdas na realizagao .............cccccoeevene 2.192)
Esta incorporagdo ndo resultou em um aumento de capital da Seguradora devido ao acervo liquido corresponder a ~ ~ Cotan dofurdon SNV y 79381 79331 79381 Total dos créditos sobre prejuizos fiscais e bases negativas 5.453
totalidade do investimento no valor de R$ 88.291 que a Seguradora detinha na data da Incorporagéo. -%-0tas Ge 1Lndos de investimento abertos. nva : : B : Sobre diferencas temporarias ... 920
0 acervo liquido incorporado era composto por: SOUTAS oot n/a 78 78 - 78 Outrosimpostos acompensar . 1.304
q p postop 3 : : -
ATIV PASSIVO Composicao dos fundos de investimento exclusivos: 320.834 321.796 962 321.796 Total dos créditos tributarios no realizavel alongo prazo. _1.677
CIrCUIANTE oeeemeeeseeee e eeeeeeeseesseessees 406.545 Circulante 349.456 Cotas de fundos de investimento abertos ............. n/a 67.242 67.242 - 67.242 Os créditos fiscais de imposto de renda decorrem de prejuizos fiscais apurados nos anos de 2000 e 2002 0Os créditos fiscais
Disponibilidades 5800 CONESAPATAT rrvvvveeveeeeeeeeeeeee oo seeeeeneeeeereens 31.389 Para negociagao 388.076 389.038 962  389.038 de contribuicao social decorrem de bases negativas apuradas no ano de 2000. Esses créditos fiscais sdo compenséveis com
Aplicagoes......... 224.789  Débitos das operacoes AcdesdolIRB . n/a 499 1.340 841 1.340 lucros tributaveis futuros, sem prazo de prescricao, limitada a compensagdo a 30% do lucro tributével de cada exercicio.
Créditos das operacoes dsequros 19.328 CDB. 2007 16.656 16.656 - 16.656 Estes creditos foram constitufdos considerando sua capacidade de realizacdo com base nos lucros tributdveis futuros.
SEQUIOS weerreeeee 141318  Depositos de terceiros 1621 CDB. 2008 11.305 11.305 = 11.305 Estudos economico-financeiros a eles relacionados indicam que 0s mesmos serdo realizados integralmente até o exercicio
Titulos e créditos areceber 255 Provisoes técnicas 297.118  CDB. 2011 11400 11400 - 11400  de 2008 Outros impostos’a compensar compreendem, slibstancialmente, creditos relativos a frecolhimentos de
Outros valores e bens 6.845 Debéntures 2007 10,036 10.036 _ 10.036 contribui¢des ao Finsocial cujo direito de recuperagao foi assegurado por decisoes judiciais e que estdo sendo atualizados
Despesas antecipadas . 1.448 Exigivel alongo prazo 1.790 Debéntures 2011 8.806 8.806 - 8.806 com base navariacaglgtxa SELIC. o
Despesas de comercializacao Contas a pagar 38 LFT 2007 40.292 40.293 1 40.293 8. Ramos deatuacdo A P % Desp.
dieridas ¢ 26,090 Provis()esriégmcas 1759 : : ) : Prémio Ganho % de Sinistros Comercializacao
ridas ... B0......... . . . NTNB ....... 2010 10516 _ 10.896 30 6 Grupo 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Realizavel alongo prazo 31556 WM Disponiveis para venda 109510 _110.732 222 Automovel . . 583502 774,601 66 70 18 19
Aplicacoes ~ 25.036 Patriménio iquido w.....wwwceeesvessenssssssenesees 88291  Total das aplicagdes em 2 497.586 _499.770 .184 . Patrimonial 62.810 9914 46 54 43 40
I\ltulos ecreditosareceber .............. ?zgg 1AL DOPASSIVO Total das aplicagoes em 2005... 211994 —213.097 103 213.004 Transportes 31334 39.588 58 67 26 24
T8¥A°Ir;'0 ATIVO oo 439:537 EPATRIVMONIO LIQUIDO «.voveeeooseeoe e 439.537 Os titulos e valores mobiliarios que compdem a carteira dos fundos de investimentos exclusivos estao registrados a valor de Eeesr;%?; g?gg 1 ;ggg 132 ;; ‘11; ?2
~ = _ ) _ mercado. A utilizacdo de instrumentos financeiros derivativos pelos administradores dos fundos tem por objetivo e TR — —_— —_— —_—z
2. Elaboraco e apresentagao das demonstracdes financeiras < : P . Tach f Total 692.112 338.577 _65 _69 21 21
oos i f laborad N - b das da legislaca proporcionar a protecdo de certos ativos contra eventuais riscos provenientes de oscilacoes de taxa de juros. Os valoresde g 'paaih \to de contas das d ragoes de resultados
?Oscgig?gngﬁ':;g?fa Ien?w:)(lj'ST‘\raaSS dgr%nc;nes;hgr?\laacsioi\rgl Cdzngzgi?gsa Pcrﬁ/? dgss %EI\PSCS)S ;%ﬁu?;r?r?;:gjészia Zeeg:;iﬁiz mercado dos investimentos foram obtidos da seguinte forma: « A¢des do IRB - determinado com base no valor patrimonial ~ ~ 2006 2005
Privados (SUSEP) e estao sendo apresentadas segundo critérios estabelecidos pelo plano de contas instituido pela Circular da agag, dde acor((i;_) comt as demn_)gstragoes fmancelras;udltadals dg exercmg d[i IZ)O%B.’ .tCDBs ) 530 [narétldols aé] CUSt?’ Outras receitas operacionai 40.899 20.994
SUSEP n° 314/05, que introduziu algumas alteracdes nas contas contabels e, principalmente, na apresentacao das acrescido dos ren|d|menbc35 incorridos, que se aproxima de seu vador Ie Eerca I0. ebéntures - cof ago‘gs \&/uga fas pde o gustode apolice. 40.8233 20.994
demonstragdes das origens e aplicacoes de recursos. As demonstracdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro S\stema Nacional de Debéntures. s LFT, LTN eNTN-B- cotagoes Ivulgadas pela ANDIMA. O patrimonio liquido dos fundos ou‘iras reJcenas - acionai 21.597 7 66;
de 2006 devemn ser lidas no contexto do evento societario descrito na Nota Explicativa n° 1 uma vez que este afetou  eXclusivos em 31 de dezembro de 2006 é composto também por valores a pagar no montante de R$ 70 e contas a receber D:s r:ssascom 3 oﬁ&? 1656 —2
significativamente a comparabilidade dessas demonstracdes financeiras com aquelas do exercicio findo em 31 de ~ NO montante de R$ 148. A renda proporcionada pelas cotas dos fundos est liquida das despesas administrativas no valor P p nap A s P 388
dezembro de 2005, aproximado de R$ 407. InCafgpS;oC[alSSO re comissoe: 10529 2558
3. Descrido das principais praticas contabeis 5.Contingéncias ) . o o _ Eémcﬁ?graigé?:;bghgés 2066 318
a. Apuracao do resultado operacional - O resultado é apurado pelo regime contabil de competéncia e apartirde 1°de  Fiscais - refere-se a discussao judicial relacionada ao nao recolhimento da CPMF sobre a transferéncia de ativos financeiros b \vics0 para riscos de créd 250 707
janeiro de 2006, as receitas de prémios e correspondentes despesas de comercializacéo, relativos aos riscos vigentes  durante o processo de incorporacéo da HDI Seguros de Automaveis e Bens S.A. mencionado na Nota Explicativa n® 1. O pegpesas tecnicas com analise de riscos 1322 824
ainda sem emissao das respectivas apolices, passaram a ser reconhecidos no resultado do periodo de inicio da cobertura valor em discussao foi integralmente depositado em juizo. Tfabalhlstas - a Seguradora responde a processos de natureza  Despesas com sistemas anti-furto 2.338 -
em bases estimadas. Até 31 de dezembro de 2005, essas estimativas contemplavam apenas os ramos de vida e trabalhista que encontram-se em diversas fases de tramitacao. Para fazer face a eventuais perdas que possam resultar da  Qutras despesas 3.199 714
transportes. O efeito dessa alteracdo aumentou as receitas com prémios diretos em R$ 20.471, as despesas de  resolugdo final desses processos foi constituida provisdo no montante de R$ 3.315 (R$ 368 em 2005), com base na  Desp imini: 105.937 56.981
comercializacdo em R$ (4.245), a variacao das provisoes técnicas em R$ (18.194) e a variacdo das despesas de  avaliacao de nossos assessores juridicos demonstrada a seguir: Pessoal préprio 59.538 30.441
comercializacao diferidas em R$ 3.718 em 2006. O efeito liquido no resultado do exercicio foi um aumento de R$ 1.750.  Probabilidade Quantidade de Valor Valor Servicos de terceiros 13.811 7.373
Os juros incidentes sobre o fracionamento de prémios sao apropriados como “Receitas Financeiras” em bases pro rata deperda processos pleiteado provisionado Localizacao e funcionamento 26.938 13.999
temporis ao longo do periodo de pagamento das parcelas do prémio. As despesas de comercializacao sao registradas  Remota... 9 297 20  Publicidade e propaganda..... 3.775 4.146
simultaneamente ao reconhecimento dos prémios e diferidas para apropriagéo aos resultados, em bases lineares, N0 ppsivel 71 5.258 1.064  Outrasdespesasadministrativas 1.875 1.022
decorrer do prazo de vigéncia das apdlices. As operagoes de cosseguro aceito e de retrocessao sao contabilizadas com  provavel 37 211 2211 P comtributo: 22.179 12.366
base nas informacoes recebidas das congéneres e do IRB - Brasil Resseguros S.A. (IRB), respectivamente. TORAl oo 17 7.766 3'315 PIS ... 2815 1.543
imati Abeis - i 4 i et ota : : COFINS 17.584 9.497
b. Estimativas contabeis - As estimativas contabeis foram baseadas em elementos objetivos e fatores subjetivos, com X N - — . §
base no julgamento da Administracao para determinacdo do valor adequado a ser registrado nas demonstraces Demonstramos a seguir a movimentacao das provisoes para contingéncias no exercicio: L . Outras des_pesasc_omtrlbutos 1.780 1.326
9 s . : f P . : Fiscais Trabalhistas Receitas financeiras 85.178 51.972
financeiras. Itens significativos sujeitos a estas estimativas e premissas incluem as provisoes para ajuste dos ativos ao valor . ’ —Tiscais —fERAsIas i Ulos de renda f 38767 765
de realizacao ou recuperacdo, as provisoes técnicas e as receitas de prémios com conhecimento de risco apos o decurso ~ Saldoem31de 0de 2005 - Tl{ulosde renda xa .. o 03
do perfodo de cobertura e as provisdes para contingéncias. A liquidacao das transacoes envolvendo essas estimativas ~ Novas causas . 977 3.667 OI ue;)as 62;%1 sizvirr‘g\s/e 24,071 11.006
poderé resultar em valores divergentes devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacdo. A Reversoes ... - (33) Fupndog de mvest?ment'ou 32416 33070
Administracdo revisa as estimativas e premissas pelo menos semestralmente Atualizacdo monetaria . 53 - Outras receitas financeiras '1 53 ' 100
c. Aplicacdes financeiras - Os titulos sao classificados segundo a intencdo da Administracao em manté-los até o seu ~ Pagamentos - (688) p, financeiras 11.650 9.508
vencimento ou negocia-los antes dessa data. Os titulos classificados na categoria “mantidos até o vencimento” sdéo  Saldo em 31 de d: ode 2006 1.030 3.315  Operacoes de sequros... 4014 2487
valorizados pelo valor investido acrescido dos rendimentos incorridos. Os titulos sujeitos a negociacao antes de seu  N3g existem passivos contingentes relevantes para os quais as chances de perdas sejam provaveis que nao tenham sido  CPMF 4513 3.627
vencimento tém o seu valor contabil ajustadp ao vglor de mercado. O ajuste ao yalgr de mercado, para mais ou para  a,6avelmente estimados e provisionados. Atuallzagao monetaria (aqU|S|§ao deinvestimentos! - 2.005
menos, é reconhecido no resultado do periodo (titulos classificados na categoria “para negociacdo”) ou em conta 6. Patriménio liquido Tarifas bancérias e outras despesas 3.123 1.395
especfica do_patrimonio liquido (itulos dlassificados na categoria "disponiveis para venda’) liquido dos efeitos 5, capital social - O capital social,totalmente subscrito e integralizado, é representado por 380.106 (375.168 em 2005)  10. Provisbes técnicas e despesas de comercializagdo diferidas b .
ey . it - . R A acoes ordindrias nominativas, sem valor nominal. Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 27 de janeiro de 2006, . . bDespesasde
g'e;rgglcsrzgi&asr:r:ﬁg;gﬁgig:}ts?gerﬁd%rgjﬁgg;toe‘ constituida com base na andlise individual dos prémios a recebere " ioyceac deliberaram, entre outros assuntos, sobre o aumento de capital em espécie no valor de R$ 5.075 com a ____Provisdes técnicas_ _comercializacdo diferidas
, para cobertura de eventuais perdas. - - A o Lo . 2 Grupo 2006 2005 2006 —_ 2005
e. Salvados - Os salvados de sinistros sao registrados quando sua posse/propriedade ¢ transferida para a Seguradora, em\ssaoode 4.938 acoes ordinarias nominativas, sem valor nominal. Este ato societario foi aprovado através da Portaria 4P7Automcvel ) 793 629 771999 55596 6830
sendo registrados e periodicamente ajustados para manté-los ao seu valor provavel de realizacao. SUSEP_” 2566/0(_5- ) L L ~ ’ o Patrimonial . 58.838 7.050 13.994 2.028
f. Permanente - O investimento em controlada, até a data de incorporacao, conforme Nota Explicativa n® 1, foi avaliado b Dividendos ejuros sobre capital préprio - Aos acionistas sdo assegurados dividendos minimos de 25% sobre o lucro Transportes . 7.862 9.760 103 9
pelo método da equivaléncia patrimonial. O 4gio no valor de R$ 215.000, registrado na aquisicao e classificado no ativo  liquido do exercicio ajustado de acordo com aLeidas Sociedades por Acoes. Foram creditados aos acionistas o montantede  pessoas 3.642 4.355 123 99
diferido, esta fundamentado na expectativa de rentabilidade futura e sera amortizado proporcionalmente & mesma, no RS 24.171 (R$ 11.948 em 2005) a titulo de juros sobre capital prprio, calculados mediante a aplicacao da Taxa de Juros de  Demais ... 19.845 5.081 768 338
prazo de dez anos. O valor do gio amortizado em 2006 totaliza R$ 9.705 e foi registrado na conta de outras despesas  Longo Prazo sobre o patriménio liquido, limitados a 50% do resultado do exercicio antes da provisdo para o imposto de  Total 583.816 238.236 80.584 29.304
paltnrlngnia\s.‘o \mob(ijliz‘ado eséé demgnstrado aod cust‘o de aquwsigédo Ii%uido dasdrespectwas depreciacoes acumuladas, ;?Od;,(e(;eduzwram ? despesg7de) imposto de renda e contribuicdo social em, aproximadamente, R$ 8.218 (R$ 4.062 em  Os bens e direitos oferecidos em cobertura das provisoes técnicas,
calculadas pelo método linear de acordo com a vida util-econdmica dos bens, sendo: equipamentos, moveis, maquinas e vide nota explicativan® 7a). 530 05 seguintes: 2006 2005
utensilios - 10% a.a., equipamentos de informética e veiculos - 20% a.a. Os ativos diferidos (exceto agio) referem-se a0 7.Imposto de renda e contribuicao social Titulos de renda fixa 109.392 5.509
custo de aquisicdo de “softwares” e a benfeitorias em iméveis de terceiros, e sdo amortizados linearmente noprazode 5 a.lmposto de renda e contribuigdo social: O resultado fiscal do exercicio foi apurado como segue: IC))_uottas de f;?dqs de m¥esl\memo e ?ggg;? Zggégg
anos. Imposto de Renda Contribuicio Social ireitos creditdrios por fracionamento de prémios . . .
g. Provisdes técnicas - As provisdes técnicas sao calculadas de acordo com as Notas Técnicas Atuariais (NTA) e normas 5 5 s 5 Outrasaplicacoes . 1.185 835
reguladoras estabelecidas pelo CNSP. A provisao de prémios ndo ganhos € constituida pela parcela do prémio de seguro,  Resultado antes dos impostos e participacées 57311 35.983 57311 25983 JOtaliieni i s 669.486 269.621
inclusive dos riscos vigentes mas nao emitidos, correspondente ao periodo de risco nao decorrido. A provisao para i 5D 11. Patriménio liquido ajustado e margem de solvéncia
SIVE S VIgen P e IiC d0 Juros sobre o capital proprio (11.948) (24.171) (11.948) 2 2
insuficiéncia de prémios ¢ calculada de acordo com critérios atuariais considerando-se as caracteristicas dos negécios da Participacoes (893) (1.825) 893 patrimonioliauido _0_0_6412 582 _025385 52
Seguradora. Resultado ajustado 13.142 31315 13.22 5 f} iedad d ’ )
Os resultados desses calculos nao indicaram a necessidade de sua constituicdo nos exercicios findos em dezembro de 1 . P ) ) ) Participacao direta em sociedade segurador - (302.349)
2006 e 2005. A provisao de sinistros a liquidar é constituida por estimativa de pagamentos provaveis, liquidos de ﬁg:gg:z Ezigtzgzg te:g;)gﬁ; (;;1%) Aggg (;3%) gfrsg‘etsast?gletg?adism rentes de proiuizos 8;?9; (5(131%;
recuperagoes, determinada com base nos avisos de sinistros recebidos até a data do balanco. A proviséo para sinistros L < fiscal d perm 38.735 m 36278 m Maercla(s)se ‘at:ntel(s)s ecorrentes de prejuizos fiscals ! @ i 2
ocorridos mas ndo avisados sobre operacoes de seguro e cosseguro aceito é constituida com base em calculos realizados ucro |sca| olexercmlo o ficiai : ) : y At\vodiferr)\do X (215.168) 4.049)
por atudrio externo. A provisao sobre operacaes de retrocesso ¢ registrada com base nas informacoes fornecidas pelo ~ 1ibutos calculados pelas a oficiais 9.659 3.051 3.265 1.099 Patriménio liauido aiustad 197995 J—73'305
IRB. A Seguradora possui NTA propria para a constituicio da provisao para oscilacao de perdas, registrada na rubrica  11IPUtos diferidos sobre adicGes temporarias ............... (1151 372) @14) (134)  ZELTIMONI0 hduICo ustaco X -
y guragore b propria B ¢ P P ¢ perdas, reg Constituicao crédito tributério - Prejuizos ndo operacionais (56) - - — 20% dos prémios retidos anuais - Ultimos 12 meses (1) 164.074 73.181
gu};ﬁ;{;ﬁ\gsggsrteeﬂ:a:cr](;)nrﬁlsls)\l\fgg'r)czfcr:;el. 0imposto de renda é devido & aliquota de 15% mais adicional de 10%  PAT - Programa de Alimentaao do Trabalhador (77) (51) - - 3% doss(\imstr?s fetidos anuals -média dos uftimos 36 meses 1o faac8
! Vi Iqu o Mais adici o . Margem de solvéncia 164.074 73.181
sobre a parcela de lucro tributavel anual excedente a R$ 240. A contribuicao social é devida a aliquota de 9%. Patrocinio cultural - (125) (50) - - Suﬁ(giéncia 27921 2
zj Demais atl\éos e passivos - Sgo demonstrados por valores co&]heodosdou cglag\a‘vels agescwdos quando adp]ycaée\ EntcafgozadlCIOhﬁ\SgoexeéUUOde le}mpﬁﬂz‘a ‘”Fg’tpo';a'bat a (1);461) - i 1;13) - (1)Inclfui os valores da HDI Seguros de Automdveis e Bens S.A. até a sua incorporagéo.
0s correspondentes encargos e das variagdes monetarias incorridas até a data do balanco. Os impostos ativos diferidos storno da provisao de perdas na realizacao de créditos tributarios . - . - 12.Informacées complementares
decorrentes de prejuizos fiscais, base negativa da contribuicdo social e diferencas temporarias foram constituidos de  Baixa de impostos nao recuperados.... 346 - 46 — A Seguradora é patrocinadora de um plano de previdéncia aos seus funcionarios e diretores na modalidade de Plano
acordo com as aliquotas vigentes. Encargos sobre o lucro do exercicio . 7.658 2.578 1.804 965  Gerador de Beneficio Livre (PGBL). As contribuicoes aportadas ao plano somaram R$ 1.343 (R$ 3.021 em 2005).
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PARECER ATUARIAL

De acordo com o disposto na Resolugdo CNSP N° 135, de 11/10/2005, e na Circular SUSEP n° 272, de
22/10/2004, foi realizada a Avaliacdo Atuarial de cada um dos ramos de seguro operacionalizados pela HDI
SEGUROS S.A., no exercicio de 2006. A Avaliacdo Atuarial foi elaborada a partir dos efetivos periodos de
competéncia dos riscos assumidos pelos contratos de seguros em vigor em 30/09/2006, 31/10/2006,
30/11/2006 e 31/12/2006, recalculando, para cada ramo, as correspondentes provisdes técnicas
contabilizadas nestas datas base.

O recélculo das provisoes técnicas determina a totalidade dos compromissos financeiros que a Seguradora tera
com o pagamento dos sinistros ja ocorridos e que ainda vao ocorrer e com a manutencao dos custos

administrativos de todos os contratos de seguros em vigor em 30/09/2006, 31/10/2006, 30/11/2006 e
31/12/2006, independente da emissao de novos prémios.

Os resultados encontrados demonstram que as provisoes técnicas consignadas no Balanco Patrimonial de
31/12/2006 da HDI SEGUROS S.A. estao adequadas, nao havendo necessidade de constituicao da Provisdo de
Insuficiéncia de Prémios e de ajustes de valores, bem como nao foi detectada nenhuma situacao relevante que
comprometa a solvéncia atuarial da Seguradora.

Sao Paulo, 22 de fevereiro de 2007
Ricardo César Pessoa BrunaTakata
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Ao Conselho de Administracao e aos acionistas da

HDI Seguros S.A.

Sao Paulo - SP

Examinamos o balanco patrimonial da HDI Seguros S.A. levantado em 31 de dezembro de 2006 e as respectivas
demonstracdes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos, correspondentes
ao exercicio findo naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragao. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opiniao sobre essas demonstragées financeiras.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreendeu: (a) o planejamento
dos trabalhos, considerando a relevéancia dos saldos, o volume das transacées e os sistemas contabil e de controles internos

da Seguradora; (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informacoes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas
pela Administracao da Seguradora, bem como da apresentagao das demonstracGes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opiniao, as demonstracdes financeiras acima referidas representam, adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da HDI Seguros S.A. em 31 de dezembro de 2006, o resultado de suas
operacoes, as mutacoes de seu patrimonio liquido e as origens e aplicacdes de seus recursos, correspondemes ao exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

As demonstracoes financeiras da HDI Seguros S.A. relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, apresentadas
para fins de comparabilidade, foram por nés auditadas e, sobre elas, emitimos nosso parecer, sem ressalvas, datado de 15

de fevereiro de 2006 com mencdo de que nossa opinido, no que se refere as provisoes técnicas, foi fundamentada
exclusivamente no parecer de atuario externo, em consonancia com as normas brasileiras de auditoria vigentes & época.

kPM&!

Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

José Rubens Alonso
Contador CRC 15P104350/0-3

21 defevereiro de 2007

Luciene Teixeira Fernandes
Contador CRC 1RJ079849/0-3-S-SP




